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Na trzistu izvedenih hartija se nacelno trguje svim izvedenim hartijama od vrednosti. Ipak, relativho
najveci znacaj ima trgovina fju€ersima | opcijama koja se obavlja na tzv. Terminskim trziStima. Trgovina
fiutersima | opcijama datira od davnina, ali savremena trzita fjucersa nastaju sa nastankom Cikagke
opcione berze 1848. Godine koja je nastala u sled potrebe reSavanja problema u trgovini zitaricama |
omogucavanje njihove prodaje na neki termin u buducnosti po prethodno utvrdenoj ceni.

Sliéno fju€ersima | nastanak opcija u savremenom smislu reci vezuje se za 19. Vek kada su ponudene
kupovne | prodajne opcije na akcije. PoCetkom 20. Veka u SAD Udruzenje brokera | dilera prodajnim |
kupovnim opcijama je stvorilo trZiSte opcijama.

Tokom poslednjih pedesetak godina fju€ersi (Futures) i opcije zauzeli su svoje mesto na medunarodnom
trzidtu. Originalno fju€ersi i opcije koristili su se na berzansku robu, a u ranim sedamdesetim pocinje
njihova primena i na finansijske instrumente. Valutni fju€ersi dozivljavaju ekspanziju padom Bretton
Woods sistema fiksnih deviznih kurseva. Pad ovog sistema najavio je nove finansijske instrumente koji ¢e
se koristiti kao sredstva za smanjenije rizika u sve viSe i viSe nestabilnom okruzenju.

Opcijama se trguje na terminskim trzistima. Terminska trzista obavezuju ucesnike u trgovini na odredeno
postupanje u buduénosti, koje podrazumeva da u taéno buduce vreme, moze biti utvrden dan i vremenski
period u zavisnosti od vrste ugovora, da jedna ugovorna strana isporuci aktivu koja je predmet ugovora, a



druga strana plati ugovoreni nov€ani iznos. Ugovoreni nov€ani iznos za koji se vrsi isporuka ugovorene
aktive, predstavlja terminsku cenu, koja odgovara odnosu ponude i traZznje na terminskom trziStu. Ugovor
koji se zaklju€uje na terminskom trzistu predstavlja na neki na€in opkladu izmedu uéesnika u trgovini u
vezi sa buduéim kretanjem aktive sa kojom se trguje. Nacin trgovine koji je karakteristian za terminska
trzidta pruzaju mogucnost u€esnicima da se prilikom svojih investicionih ulaganja zastite od neZeljenih
kretanja cena na tekuéem trzistu i na taj nacin u svoju investicionu odluku ugrade ocekivanu razliku
izmedu kretanja cena na teku¢em i terminskom trzistu.

Jedna od podela daje finansijskom trziStu karakter terminskog trzista (forward market) Cije operacije

ukljuCuju odloZeno izvrSavanje obaveza prodavaca ili kupaca. U ovom slu€aju, u€esnici u trgovini se
obavezuju na odredeno postupanje u buducnosti, imajuci u vidu pretpostavljeni odnos ponude i traznje.
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