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UVOD 

Monetarna politika predstavlja jedan veoma vazan segment ekonomske politike koja treba da, preko 
svojih instrumenata, regulise kolicinu novca u opticaju, te obim i strukturu kredita i obezbedi njihovo 
pozitivno delovanje na ukupna realna privredna kretanja. 

Pozitivno delovanje na ukupna realna privredna kretanja monetarna politika moze da ostvari ukoliko ona 
bude adekvatno vodjena i sinhronizovana sa drugim segmentima ekonomske politike. Adekvatno 
vodjenje monetarne politike podrazumeva da se primenjuju efikasni instrumenti monetarnog regulisanja, 
te da preduzete mere budu blagovremene imajuci u vidu odgodjeno delovanje odnosno vremensko 
kasnjenje u delovanju mera monetarne politike. Zbog toga monetarna politika mora biti dovoljno 
fleksibilna kako bi mogla da brzo reaguje na nastale poremecaje. Sto se tice sinhronizovanog delovanja 
monetarne i drugih segmenata ekonomske politike, fiskalne, devizne, spoljnotrgovinske itd. od narocitog 
znacaja je dobra usaglasenost mera monetarne i fiskalne politike.1 

U nastavku cemo se opsirnije upoznati sa osnovnim koncepcijama o ulozi monetarnih faktora u 
reprodukciji, formiranju optimalne kolicine novca, te zadacima i ciljevima monetarne politike. 

OSNOVNE KONCEPCIJE O ULOZI MONETARNIH FAKTORA U REPRODUKCIJI 



Novac je ne samo slozen i vrlo heterogen savremeni fenomen vec i vrlo znacajan faktor normalnog 
odvijanja procesa reprodukcije. 

Pod novcem i monetarnim faktorima treba podrazumevati pre svega, kolicinu novca i kredita u privredi, 
bez obzira u kojem se ona obliku trenutno nalazi, kao i instrumente neposrednog monetarnog regulisanja 
i mehanizme prenosenja njihovog delovanja u privredi. 

Osnovne koncepcije o ulozi monetarnih faktora u reprodukciji su: 

Monetaristicka koncepcija, prema kojoj monetarni faktori imaju dominantno delovanje u opredeljivanju 
tokova reprodukcije (proizvodnja, cene, zaposlenost, stabilnost, platno-bilansna ravnoteza, koriscenje 
kapaciteta i dr.). 

Realna ili materijalisticka koncepcija, prema kojoj presudno delovanje na tokove reprodukcije imaju realni 
faktori (investicije, potrosnja i raspodela, proizvodnja, nivo dohotka i dr.). 

Varijanta realistickog pristupa, u prvi plan istice primarnu ulogu realnih faktora, ali priznaje i povratno 
aktivno delovanje novcanog faktora. Ova teorija danas, uglavnom, dominira u monetarnoj teoriji. 

Prema prvoj koncepciji monetarni faktori, a time i monetarna politika, imaju odlucujuce delovanje na sve 
tokove reprodukcije. Da li ce privredni rast biti brzi ili sporiji, da li ce ekonomska politika uspeti da ocuva 
vecu ili manju stabilnost privrede u osnovi zavisi od uspeha kojim je u stanju da sebi podredi monetarni 
faktor, da "upravlja" novcem u privredi. Ciklicno kretanje konjunkture ova koncepcija objasnjava 
delovanjem novcanog faktora. Liberalna kreditna politika i ekspanzija novca dovode redovno do brzeg 
razvoja privrede i uzlazne faze ciklusa. Nasuprot tome, kontraktivnokreditna politika vodi depresiji i visokoj 
nezaposlenosti rada i kapaciteta. 
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