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Uvod

Hartije od vrednosti* predstavljaju dokumente kojima se obec¢ava isplata novca, kamate, zarade ili
dividende. Sam papir koji predstavlja hartiju od vrednosti nema neku posebnu vrednost. Posto se pravo
na koje se odnosi hartija od vrednosti ne moze vrsiti ni prenositi bez te hartije, ona u pravnom prometu



dobija onu vrednost koju ima to pravo. Hartije od vrednosti u uzem smislu su investicioni instrumenti,
odnosno one hartije od vrednosti kod kojih postaji rizik ulaganja koji se kompenzuje potencijalnom
zaradom. U ovoj grupi hartija nalaze se akcije, obveznice, opcije, drugi derivati . Ove hartije su izraz ili
vlasni¢kog (akcije) ili indirektno vlasnickog (opcije) ili kreditnog (obveznice) aranZzmana. One se prodaju i
kupuju na specijalizovanom finansijskom trzistu tj. trzidtu kapitala i predstavljaju najzna&ajniju grupu
finansijskih instrumenata kojima se trguje na finansijskim trZiStima. U Sirem smislu, hartijama od vrednosti
pripadaju i instrumenti kredita i plac¢anja, kao Sto su ¢ekovi, menice, skladiSnice, konosmani i sli¢no.
Prema propisima Srbije hartije od vrednosti moze emitovati savezna drzava, republika &lanica, pokrajina,
grad, opStina, i drugo pravno lice.

*Clan 2. Zakon o trzistu hartija od vrednosti i drugih finansijskih instrumenata (“Sl. glasnik RS”, br.
47/2006)

Hartijom od vrednosti, u smislu ovog zakona, smatra se akcija, obveznica, blagajnicki zapis, komercijalni
zapis, drZzavni zapis, certifikat o depozitu, kao i finansijski derivat kojim se trguje na berzi.

Sadrzina hartija od vrednosti

Svaka hartija od vrednosti mora da poseduje odredena svojstva, odnosno mora da ispuni tri uslova :
da je u pisanoj formi

da je u toj ispravi sadrzano neko gradansko (najéeSc¢e imovinsko) pravo

da je postojanje i ostvarenje imovinskog prava povezano sa postojanjem hartija od vrednosti

Hartije od vrednosti u savremenom prometu mogu da igraju razne uloge i da se pojave kao sredstva

placanja, kredita, obezbedenja potraZivanja, robnog prometa i sli¢no. Svaka hartija od vrednosti mora da
sadrzi sledece elemente:
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