1. YBOL: KPATAK UCTOPUJAT N CYWUTUHA AKLUMOHAPCTBA

Pa3Boj akuMoHapcTBa NOYEO je BeoMa CMOHTaHO, pa3BojeM TPXKULTA, Tako ga cy NpBe emucuje ,akumja“
HacTarne nonoBMHOM AeBeTHaecTor Beka. [lo Taga cy ckyne TproBauke ekcneavuunje bune pesepsucaHe
camo 3a oHe umyhHe. OHM KOju HUCY MMann AOBOSbHO HOBLLA, YMECTO y3umara KpeauTa, eMuToBanu cy
noTepae (npeTteye akyuja) 1 Tako NpUKynrbanu cpeacTsa 3a cnpoBofewe CKynux nytoBaka. Tako cy
Kynum ,noTBpAa“, Nnpeteye AaHallkbUX akumMoHapa, noctanu n sBnacHuum pobe koja Tpeba oa 6yne
npeameT TproBaka. BnacHuumma ,akumja“ je octano ga ce Hagajy ovekyjyhu nobap nocnosHu pesynrart
N TaKo OCTBApeH NYHKU JobuTak.

CwmaTpa ce pa je npBa domMpMa Koja je Ha OBaj HauMH prHCUpana ceoja nyToBaka, hvpma NnoHAOHCKOr
Tproeaua CebactujaHa Kaboa ,MycuoBy Llomnany“ naBHe 1553 rognHe. 360r pusnyHOCTU Nogyxeara,
Kabo je, yMeCTo KpeaMTHOT 3adyKeHa, OANy4Yno aa emutyje akumnje nojeguMHavHe BpegHocTn og 25
dyHTM 1 Ha Taj Ha4MH cakynu 6000 dyHTK Koje cy bune noTpebHe 3a peanusauujy ekcneanumje Kojom je
Xeneo Aa npoHahe ceBepHu Mopcku nyT 3a KuHy. Cpeha 3a akuuoHape, Koju cy Ha camoM No4veTky 6mnm
ocyheHn Ha rybuTak jep He NocToju ceBepHU Mopcku nyT 3a KuHy, jecTe wto je Kebo Hekako gowao y
KOHTaKT ca Pycuma n ymecTto Tproadkor cnopasyma ca KuHoMm, noTnmcao ca pyckum Lapom MBaHoM
po3HMM.

[Opyra Tproeayka dpupma, MHoro Beha u nosHaTuja, Koja je Ha OBaj Ha4uH hrHaHCKUpana cBoje NoOMOopCcKe
ekcneavuuje 6una je ,Txe Eact Mhanarn Lomnany“. OHa je 3a 17 rognHa nocnosaka emutoBana akuuje
y BpegHocTu of 1.6 munnoHa dyHTU. MNpekookeaHcka TProBuHa ce TONUKO pa3Buna Aa Ccy BracHULM
akuuja octBapmanu npodut u ao 40% roguirwe. KapakrepuctuyHo 3a obe rpme je 1o LWITO cy
BNACHULIN HUXOBMX akuuja éunu y moryhHOCTU Aa ux npoAajy MHOro npe nospaTka ekcneguuuje.

[o wunpera akunoHapcTBa gonasm y apyroj noniosuHn XBUM Beka, nocpeacTtBoM MHAOYCTPYjCcKe
peBonyuuje, kaga cy NoCpeAcTBOM akumja NpyKynibeH HEONXodHa cpeacTBa 3a OCHMBaHE MPBUX
npeayseha y nHgyctpuju, WTO je buna nHnumjanHa Kkanicna v 3a apyre rpaHe — caobpahaj, pyaapcrtso,
bmHaHcuje.

JedaH o OCHOBHMX pasfiora 3ayeTka akLMoHapcTBa, OQHOCHO eMUTOBaka akuuja, jecte nNpukyrnibawe
MakMX CyMa KanuTana Koje cy ce Hanasune y BuLle pyKy, kako 6u ce Ta cpecTBa KOHLeHTpucana pagu
duHaHcupara ckynux npojekata. [Apyru pasnor je WTo ce akuunjama npemoluhaBsa BpeMEHCKM nepuoa o,
ynarawa o npodutmpara, 0AHOCHO, MoryhHOCT Aarbe npofaje akuuja. [maBHa kapakTepucTvka akuumja
je y ToOMe LUTO KyNOoBMHOM KynyjeM 1 yaeo Yy BnacHULWTBY hupMe ca CBUM pusmumma n 6eHedutnuma anu
6e3 Halle AMpeKkTHe OAroBopHOCTU. Takohe akunmoHapy HUKaKo He MOry nsrybmutiu BuLLe Of OHora LUTO Cy
YNOXWUnu, 3a pasnuky oa ayra rae je OyXHVK ogroBopaH LernomMm CBOjoM UMOBUHOM.

[aHac je oBaj Bug opraHnsoBaha 1 NpuKynibkba CpeAcTaBa LUMPOKO pacnpoCcTpareH, a akunoHapceka
ApywTBa ce gene Ha ABe BpCTe, 3aTBOPEHa UNu NpuBaTHe Kopropauuje 1 OTBOPEHa UNu jaBHe
Koprnopauuje. 3aTBopeHa akLuMoHapcka ApyLITBa ce HepeTKO cacToje o Mawer 6poja akumMoHapa u
MocToje orpaHuyera y MpoOMeTY akumja, a akuujama ce He Tpryje Ha 6epan. Ha gpyroj ctpanm ce Hanase
OTBOpPEHa aKkuMOHapcKa OPYLUTBA rAe He NOCTOju OrpaHnyerse y NpoMeTy U HUXOBUM akuujama ce
cnoboaHo Tpryje Ha 6ep3aHCKOM M BAHOEpP3aHCKOM TPXMULUTY.
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