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YBopg

MoTpebe 3a Ayropo4HMM cpeacTBMMa eKOHOMCKUX cybjekaTa Mory ce 3afjoBOfbaBaTu reHepucaHem
COMCTBEHE aKymynavuje unm kopuihewem cpeacrasa Apyrnx y4ecHuka y penpoaykumju. Y npsom
crny4yajy ped je o camomHaHcHpary — ynarawy 3agpxaHe Jobutu. Y gpyrom crny4ajy eKOHOMCKU
cybjekt npubasrbajy kanutan eMuToBaeM AY>KHUYKUX U BNACHNYKMX (DUHAHCUjCKMX MHCTPpYMEHaTa
WMHBECTUTOPUMA, BriaCHMLMMAa BULLKOBA KanuTarna, HenocpeaHo Unm nocpeactsoM MHaHCUjCKUX
MHCTUTYUMja. TpaHcdepHy dyHKUMjy, Be3aHy 3a Kopuwhewe AyropoyHux cpeacraea, obesbenjyje
CEerMeHT (OMHAHCUjCKOT TPXKULLTA — TPXULLITE KanuTana. OBO TPXULLTE CBOje MMe Ayryje cxBaTaky Aa Cy
cpefcTBa Koja ce Bpahajy ynarayy y Ay>eM BpeMeHCKOM nepuogy — Kanurtan, jep ce Kopucte yriiaBHOM
3a peariHoO MHBECTMpake, koje 00e3beajyje noBehawe [OXO0TKa, OAHOCHO NoBehawe ApYLUTBEHOr
GoraTcTBa Ha Oyxu pok. TpxuwTe kanuTana omoryhasa 1 onakwasa eKOHOMCKUM CybjekTma npouec
nHBECTUpara. Anu, OHO NpeAcTaBiba NHCTUTYLMOHAITHU OCHOB U 3a OE3MHBECTMPaHE EKOHOMCKMX
cybjekaTa. PasnukoBane npoueca MHBECTMPara 1 Ae3MHBECTUParaaaje OCHOBY 3a nodeny TpxuLTa
kanutana Ha [pyMapHO TPXULUTE , OHO Ha KOME EKOHOMCKU CYBjekT! MOBMNULLY KanuTan n3gasarkem
AYropovHMx xapTuja oa BpeaHocTn n CekyHaapHo TPXULITE Ha KOMe ce obaBrba NPOMET AYropOYHHNX
XapTujaoaBpegHOCTU.



EdbekTu Koju yTnuy Ha passoj hmHaHCUjcKor TpxkuwiTa ( cekjyputusaumja)

3axBarbyjyhu No3UTUBHUM ehekTuMa Ha pa3Boj (PUHAHCUCKOr TPXULLITA Kao U pa3Boj NOCIOBHUX
aKTUBHOCTU UHMLMjaTOpa OBUX TpaHcakumja 6baHaka, NM3nHI KoMnaHuja, ocurypasajyhux gpylitasa u
OPYrMx MHCTUTYUMja, cekjypuTnsaLmja je Aoxunserna orpoMaH pacT y passujeHnM 3emrbama. ¥ Cpbuju ce
cekjyputusaumja jowl yBek He npumersyje anu ce, 36or NosuTUBHUX edekarta HeHe NpUMeHe eBUAEHTHUX
Y pasBujeHMM eKoOHOMMjama, YMHE Hamnopu y UnSby cTBapaka Npeaycrnosa 3a heHo yBoherwe U pasBoj,
Mehy KojuMa 3HadajHO MecTo npunaga u3pagu HaupTa 3akoHa O CekjypuTM3aumnjy noTpaxmnsaka of
cTpaHe HapoaHe 6aHke Cpbuje. Y gocagallnoj NpUMEHN CekjypuTusaumje roToBMHCKMX TOKOBa nosuumja
aKTMBe 1 nacmee ocurypasajyhux n peocurypaBajyhux gpywtasa n kMXoBUM TpaHCHEPOM Ha TPXKULLITE
KanuTana, goKa3aH je HeH noTeHuujan 3a yHanpeherwe epmMKkacHOCTU (OYHKLMOHUCaHa TPXKMLWTa U
Kopuwhera KanuTana y CEKTopy ocurypama u peocurypamwa. 3Hayaj heHe NpMMeHe je wTo omoryhasa
OVPEKTHO TpaHcdepucarme pusnka ca TPXKULLITa OCUrypara Ha TPXULLTE Kanutana, YMMme ce, y
noctojehnm ycrnoBrmMa orpaHM4eHe pacnonoXnBocT KanuTana TpXuLTa ocurypama 1 peocurypama,
3HavajHo noBehaBa KanauuTeT 3a NpuxeaT pusmka y ocurypasajyhe n peocurypasajyhe nokpuhe kao u
MoryhHOCT prHaHcHpana kaTacTpodanHux un apyrux WwreTHux gorahaja. Mako cekjyputunsaumja
npeacTasrba anTepHaTUByY TpaguLMOHANHOM peocurypamy 3a ocurypasade U TpaguumMoHanHum
peTpouecujama 3a peocurypasade, cMmatpamo Aa Hehe noTUCHYTU TpaauuMoHanHe npuctyne
ynpasrbaky PU3MKOM Yy CEKTOPY ocuryparsa Beh ga he nmatun komnnemeHTapHy yrory obesbehemna
AojaTtHor kanauuTeta.

HoBwu npoussoa 3a TpXKULITE KanuTana

Cekjyputunsaumja ocrnobaha kanurtan 6aHke 3a MHBECTULMjE Y Apyre NOCMNOBe, Y3 pacT ANBUAEHAMN
akuuoHapa, a npumeHa 6u y Cpbuju nogurna ctabunHocTt 6aHkapckor cuctema. Cekjyputmsauuja je
TeXHVKa nNpeTBapara PUHAHCUjCKe UMOBUHE Y XapTuje o BPeAHOCTU, NpBobuTHO passujeHa y CALl 3a
ctambeHe kpeguTe, a KacHuje 1 3a HU3 gpyrux nosuunja rHaHCHjCKe akTMBE, Kao LUTO Cy NOTpaXnBama
Mo OCHOBY KpeaUTHUX KapTuua, N13nHra, KpeguTa 3a Boauna... Hajuyewhe je kopucte domHaHcujcke
WMHCTUTYUWje, a pehe npuBpeaHa apywTBa. Kog oMHaHCUjCKMX MHCTUTYLMja je HajnorogHuja
cekjypuTM3saumja nopTdonmja KpeamTa AaTux CTaHOBHULLITBY 360r fobpe au
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