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UvoD

Za investicije razloga ima na pretek. Napravimo osvrt na li€¢na primanja: svuda u svetu su dizajnirana tako
da obezbede trenutnu egzistenciju, ali ne i dugoro&nu (naravno, kvalitet trenutne egzistencije nije svuda
isti, ali to nije predmet ove prezentacije). Dugoro¢no finansijsko planiranje je individualna odluka, koju
mora svako doneti, i planirati je iz sredstava koja obezbeduju trenutnu egzistenciju.

Samo pre desetak godina, osnovi vidovi Stednje bili su oro€eni ulozi u bankama, ili polise osiguranja
renomiranih osiguravajucih kuéa. Paralelno sa razvojem i primenom novih tehnologija, pre svega u
domenu telekomunikacija i informatike, razvijani su i novi metodi Stednje i finansijskog poslovanja.
Olaks$an pristup finansijskim trzistima putem Interneta, ili mobilne telefonije omogucio je svakom
gradaninu planete da postane investitor. Globalna struktura kompanije treba da omogucava analizu
razli¢itih ekonomskih sistema i da se zakljuciti da moderna drustva daju punu slobodu gradanima kako da
organizuju svoju Stednju: naviknuti na visok nivo trenutne egzistencije, gradani ne dozvoljavaju sebi
narusSavanje istog, te veoma rano poc€inju da investiraju, da bi obezbedili dugoroénu egzistenciju
(penziju). Jednostavno, od svojih prvih zarada pa do kraja radnog veka, odvajaju sredstva koja
investiraju. Trenutno gledano, za iznos koji investiraju mesecno mogu sebi priustiti prijatni veCernji
izlazak, ali dugoro¢no gledano, taj isti izlazak moZe postati carska gozba za hiljade zvanica. i u toj navici
se nalazi odgovor misterije oko evro-atlantskog standard.

Portfolio menadZzment predstavlja upravljanje investicijama u hartije od vrednosti koje je u razli€itim
formama potrebno individualnim i institucionalnim investitorima. Neki investitori se time bave direktno,
oslanjajuci se na sopstvena znanja i iskustva, dok vecina njih angaZuje menadzZere koji se bave
upravljanjem portfelja. Kod vecine institucija, ova funkcija se posmatra kao sporedna funkcija poslovanja.
Medutim, investicione kompanije, kao institucije, nastale su prevashodno radi obavljanja ove funkcije, $to
ujedno znadci da je to njihova osnovna delatnost. Osnovni preduslov za njeno javljanje je pojava i aktivan
promet veceg broja razli¢itih hartija od vrednosti na nacionalnim finansijskim trZistima. Kroz ovaj
seminarski rad ¢u pokusati da Vam objasnim osnivanje investicionih fondova na finansijskim trzistima.



1. INVESTICIONI FONDOVI

Tradicionalno se pojmom investicionog bankarstva podrazumeva prikupljanje kapitala i plasman hartija od
vrednosti i pruZanje brokersko-dilerskih usluga. Investiciono bankarstvo danas podrazumeva Sirok
spektar aktivnosti. Prilagodavajuéi se trendovima i potrebama klijenata, investiciona banka pored
tradicionalnih poslova svojim klijentima (korporacijama, vladama, lokalnim vlastima) pruZa i savetodavne
usluge, vrsi razli€ita istraZivanja za sopstvene i potrebe klijenata, spaja potencijalne partnere. DZon F.
MarSal smatra da usled velikih promena u poslednjim decenijama, investiciono bankarstvo mozemo
definisati kao ,sve Sto investicioni bankari rade”. Investicioni fond je posrednik koji prikuplja sredstva od
privrede, drzave i lokalnih organa vlasti i plasira ih u hartije od vrednosti. On je posrednik u emisiji hartija
od vrednosti koja :
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