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Uvod

U strukturi finansijskih trZiSta se razlikuju tri oblasti studija: finansijske institucije, trZiSta i instrumenti,
investicije i finansijski menadZment. Finansijske institucije prikupljaju sredstva od StediSa i daju ih preko
posrednika, u vidu pozajmica, pojedincima kojima su ta sredstva potrebna, ili ih ulaZzu u neki posao. Svaki
finansijski sistem u svom sastavu ima razliCite finansijske institucije kao $to su: banke, osiguravajuce
kompanije, penzioni fondovi, investicione kompanije, trZita obveznica, akcija, derivata, hipoteka...



Osiguravaju¢e kompanije spadaju u najstarije finansijske institucije u svetu. Najstarija kompanija za
osiguranje Zivota je osnovana 1717.godine u Americi, tacnije u Filadelfiji i u pocetku je bila poznata kao
"The Fund For Pious Users" i postoji i danas. Osiguranje je aranZzman o podeli rizika u kojem se
osiguravajuée drustvo obavezuje da ¢e osigurati osiguranika od eventualnih gubitaka. Postoje tri
kategorije ovih ugovornih finansijskih institucija, i to su:

1.Zivotno i zdravstveno osiguranje,
2.neZivotno osiguranje i
3.penzioni fondovi.

Kompanije za Zivotno osiguranje prodaju polise na osnovu kojih se obezbeduju prihodi u slu¢aju smrti
neke osobe, u slu¢aju njene bolesti ili u slu¢aju penzionisanja. Kompanije za nezivotno osiguranje su
specijalizovane za izdavanje polisa na osnovu kojih mogu da se nadoknade gubici koji su nastali usled
nesreca, krada ili pozara.

1. Organizaciona struktura osiguravajuéih drustva

Danas, u svetu postoji veliki broj osiguravajucih drustava, i sva su organizovana kao:

1) akcionarska drustva;

2) uzajamni (zajednicki) fondovi;

3) reciprocne kompanije;

4) Lojd kompanije.

Uzajamni fondovi osiguravajuéih kompanija (eng. Mutual Insurens Companies) se nalaze u vlasnistvu
osiguranika. Karakteristicne su za Zivotno osiguranje, i njihov cilj je da minimiziraju troSkove osiguranja.

Njihove polise su participativne jer se dividende isplacuju na osnovu performansi kompanije. Dividende
osiguranika rastu, ukoliko se troSkovi osiguranja smanjuju.

Recipro¢ne kompanije (eng. Reciprocas Companies) funkcioniSu kao zajedni¢ke kompanije. Osiguranje
se razmenjuje izmedu ¢lanova, odnosno jedan ¢lan osigurava drugog i obrnuto. Njima najéesce upravljaju
advokati i cilj im je da minimiziraju troSkove osiguranja.
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