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YBopg

Peu nHdnauuja Bogu nopekno oa natuHcke peun MHOJIATUNO. Y ekoHoMuju, ped nHdnaumja osHayasa
pacT LeHa, Koju ce MaHudecTyje Kpo3 nag KynosHe Mohu HauMoHanHe MOHeTapHe jeanHuLe.

He nocToju onwTtenpuxsaheHa geduHuumja, nog TMM NojMOM ce noapasymeBajy pasnmyunute cutyaumje un
npouecKu Koju ce npeHoce Ha pacT LeHa. PacT LeHa ce pasnukyje o apxase Ao ApXase, 04 jeaHor oo
gpyror crniyyaja. MoHeTapucT je nocmaTpajy Kao MOHEeTapHy rnojasy 1 Npenopy4yjy PeCTPUKTUBHY
MOHeTapHY NOSINTKKY Kao Ha4MH cy30ujarba MHdnauuje.

MpucyTHa je n Teopuja koja nonasu of rnobanHe HepaBHoTeEXe n3Mehy NoHyae u Tpaxmwe. MIHdnaumja
JerH1caHa Kkao onwTK pacT LieHa , Koju je nocneauvua Behe arperaTtHe Tpaxmwe Of arperatHe noHyae
jecte rmobanHu oeHoMeH, Na ce cTora Moxe jeMHO YCMeLHo caBnagatu ogrosapajyhom
MaKpOEKOHOMCKOM MOJIUTUKOM.

CynpoTHO oA uHdnauuje Hanasu ce nojam gednauuje, Koju o3Ha4YaBa eKOHOMCKY MnojaBy onwiTer naga
LeHa, Koja ce MaHUecTyje Kpo3 pacT kynosHe Mohu HauMoHanHe MoHeTapHe jeauHuue. OHa je peTKocT,
anv Kag ce goroay MoXe u3asBaTtu OrpOMHe HeraTuBHe nocreguue no HauMoHarnHy npuepeay, kao u
uHdnaumja. Hajuewhe ce ncnosbaea y nepuogy peuecuje, kKaga gonasu o naga 3anocrneHocTy u
Tpahhe gobapa v ycnyra, WTO AOBOAM A0 Naja OnwiTer HUBoa LeHa.

Mepemne uHdpnaumje

Y eKOHOMCKOj nnTepaTypu No3HaTK Ce pasHU HauYMHKN 3a Mepere nHpnauuje. Moxe ce MepuT CTONOM
WH(pNaumje, koja Nokasyje NpPoLUeHTyanHy NPOMeHy OnLwITer HUBOA LieHa of, jeAHOr nepuoaa 4o Apyror.
OBo nspavyHaBate ce BpLum nomohy cnegeher obpacua:

UHd =M (T+1) —n (T-1) /N (T-1)

roe je:

WH — cTtona nHdnaumje

M(T+1) — HUBO LeHa y nepuogy T+1

M(T-1) — HMBO UeHa y nepuogy T-1

WHpnaumja ce moxxe Meputu pasfimianTum MHegKCMMa LeHa : MIHAEKCOM NMpou3BOohaykux LeHa, MHOeKCcoMm
noToLavykux ueHa n gecdrnatopomM ApyLuTBeHOr npom3soda. lNpumeHa pa3nnuutnx nHaekca uewHa, 3dor
pasnMunToOCTN cCaMnx MHAEKCa, MOXe AaTu ogpeheHe pasnuke y yTBphuBary BUCMHE nHdnauuje.
Hajuewhe kopuwheH MHAEKC LieHa je MHOEKC TPOLLKOBa XMBOTa.

MHpekc TpoLLKOBa XKMBOTA MOKa3yje pacT TPOLLKOBA XUBOTa NPOCeYHOor A0OMahuHCTBA, a 3a HeroBo
n3padvyHaBare NoTPeOHO je, Hajnpe, oapeanTy NoTpoLlayky kopny. MoTpoLuayky Kopny YMHe oHa Jobpa u
ycnyre Koje cy HEONXoAHe 3a NoAMUPEHE OCHOBHUX XXUBOTHMX NoTpeba npoceyHor gomahrHCTBa.
Cnepnehu kopak je yTBphMBame heHe BPeAHOCTH, ¥ ogpefeHnM CyKLecMBHMM NeprogmMmMa aHanmae.
Tokom ogpeheHnx CyKUEeCMBHMX Nepuoda ueHe gobapa v ycrnyra noTpoLllayke Koprne cy MewaHe, Tako ga
MOCTOjM pasnuvka y TPOLLUKOBMMA MOTPOLLAYKe Kopre y ABa pasnuuuta nepuoga.

O6nuum n BpcTe MHpNaumje

Y 3aBMCHOCTM 0 CTBapHOr ogHoca namely HoBYaHMX 1 pobHMX TOKOBA, 4O NojaBe uHdnaumje moxe
pohwu:
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